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TINH HINH KINH TE VIET NAM T7/2020 ZTVSI

CHUNG KHOAN TAN VIET

% CPIT8/2020 tang nhe 0,07% MoM.

< San xuét cong nghiép T8 tiép tuc gap nhiéu khé khan

< Chi sb PMI nganh san xuét Viét Nam gidm thang th( hai lién tiép, nam dwéi ngwdng trung binh

< Tdng mirc Ban I& hang hda 8T2020 chi gan bang cuing ky ndm ngoai.

< Lwot khach quéc té chwa cé d4u hiéu héi phuc.

< Xuét siéu tdng cao ky luc 11,9 ty USD trong 8T2020.

< Dong vén FDI chirng lai trong T8/2020.

% Giai ngan Dau tw cdng tdng manh nhét giai doan 2016-2020, dic biét [a B6 GTVT.

< Thanh khoan du thira, 13i suat VND qua dém trén thj trwérng LNH van & mirc thip 0,16%/nam vao cudi T8/2020.

< Ty gia VND/USD én dinh méac du USD gidm gia manh so v&i cac dong tién khac.



CPI thang 8 tang nhe so vé&i thang trwéc @T\/Sl
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s CPI T8/2020 téng 0,07% MoM co X Nhén dinh: Mac du tinh hinh CPI T8/2020 téng 0.07% MoM téng 3.18% yoy

7/11 nhém hang héa tang gia.
Trong d6, nhom giao duc tang
nhiéu nhat véi 0,18% do mot sb
tinh, thanh phd trwc thudc Trung
wong thyc hién tang hoc phi nam
hoc mdi 2020-2021 va gia cac
mat hang sach vé, dd dung hoc
tap tdng do nhu cdu mua sédm dé
chuan bj cho ndm hoc m&i; nhém
hang &n va dich vu &n udng tang
0,11% do anh hwédng cla con
bédo sb 2 va mwa trén dién rong
lam gid rau tang; gia gao trong
nwéc tdng do gia gao xuéat khau
ctia Viét Nam thuan lgi dat @ mdrc
cao trong nhiéu nam tré lai day

CPI T8/2020 tang 3,18% YoY chu
yéu do gia thit lon tdng manh
khién chi sb gia thwc pham tang
14,80% YoY.

dich bénh da c6é nhitng chuyén
bién tich cuc nhung rii ro bung
phét nhitng 6 dich tai céc dia
phwong van con, céac bién phap
phong chéng dich van &nh
huwéng dén hoat déng thuong
mai dich vu dac biét trong cac
finh viec nhw nha hang, khach
san, gidi tri, du lich. Chi s6 CPI
sé chiu nhiéu tac déng cuda dién
bién dich bénh, bén canh dé la
gid dau thé gi¢i. Dw bao lam
phat cho ca ndm 2020 & murc 4-
5% so vo&i muc tiéu la 4% cua
Chinh pha Viét Nam.
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San xuat cong nghiép T8 tiép tuc gap nhieéu kh6 khan
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[IP T8/2020 wéc tang 3,5% MoM va giam 0,6% YoY

Chi sb6 san xuét toan nganh cong
nghiép (IIP) T8/2020 w&c tinh tang
3,5% MoM va giam 0,6% YoY trong
dé nganh khai khoang giam 5,1%
YoY; nganh ché bién, ché tao gidm
0,1% YoY; san xuat va phan phéi
dién gidm 0,7% YoY; cung cép
nwdc va x ly rac thai, nwédc thai

Trong cac nganh coéng nghiép cép I,
moét sé nganh cé chi sb san xuat 7
thang giam sau cung ky nam trwdc:
Hoat déng dich vu hé tro' khai thac md
va quang gidm 23,3%; san xuat xe cd
dong co gidm 14%; khai thac dau thod
va khi dét tw nhién gidm 11,4%; san
xuat mo t6, xe may gidam 9,5%...

yoy
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% San xuét cong nghiép tiép tuc dbi mat &Y O
v&i kho khan, bat n do dich Covid-19

van dién bién phirc tap trén toan cau

dan dén chubi cung (rng nguyén liéu

san xuat dau vao bj gian doan.

% Tinh chung 8 thang, chi s6 san xuét
cong nghiép tdng 2,2% YoY, thap
hon nhiéu so v&i mic tang 9,5%
YoY cua cung ky nam 2019, day
cling 14 mirc tang thdp nhét trong
nhiéu nam qua.

Ngudn: GSO, TVSI
Cac linh vwc déu dat mlrc ting trwéng thap hon nhiéu
so v&i cung ki nam ngoai
Cung Cép nwoc, X)’/ ly rac thai, nwdc thai h
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PMI giam thang th hai lién tiép, nam dwéi ngwéng trung binh

Chi sb quan tri si'c mua (PMI)
nganh san xuat cua Viét Nam
T8/2020 dat két qua 45,7 diém so
v&i mirc 47,6 diém cla T7/2020
va tiép tuc ndm dudi nguwdng
trung binh 50 diém.

Diéu nay cho thdy stc khde cla
linh vwc san xuat da giam lan thiy
hai lién tiép sau khi da tang tré lai
trong thang 6. M&c du van & mulc
dang k&, murc suy gidm cac diéu
kien kinh doanh van it nghiém
trong hon nhiéu so v&i thang toi té
nhat do anh hwéng cia COVID-19
la thang 4.

Anh huwéng cta dai dich COVID-
19 da lam giam ca san lwgng va
s6 lwong don dat hang moi. Sé
lwgng don dat hang méi dac biét
la don hang xuét khdu da giam
manh trong bdi canh nhu céau
khach hang yéu

X/
o0

Sé lwong don dat hang méi gidm
khién ca lwong cdng viéc tdn dong
va viéc lam déu gidm trong bbi
canh nang lyc san xuat khéng
phadi chiu ap lwc. Téc do6 gidm
lweng céng viéc chwa thwce hién la
nhanh, trong khi cac céng ty giam
sb lwong viéc lam véi mirc do chi
kém thang gidam t6i t& nhat la
thang 4.

Nhirng lo ngai vé anh hwéng cla
COVID-19 1én nhu cau da lam
gidm niém tin cGa cac nha san
xuét vé trién vong san lwong trong
12 thang t&i. Trong khi do, cac
cong ty van duw bao san lwong sé
tang trong nam t&i véi hy vong dai
dich s& dwoc kiém soat. Tuy
nhién, mirc d6 lac quan da & mot
trong nhirng mirc thap nhat ké tir
khi khdo sat bat dau vao thang
4/2012.
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PMI san xuat Viét Nam thang 7 giam xudng con 47,6

51.1
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Ngudn: IHS Markit, TVSI



Ban Ié hang héa 8T2020 chi gan bang cuing ky nam ngoai

Tbéng mirc ban 1& hang hoa va
doanh thu dich vu tiéu dung
T8/2020 wéc tinh dat 422,9
nghin ty déng, gidm 2,7% MoM
va tang 1,9% YoY. Hoat déng
thwong mai va dich vy thang
8/2020 c6 xu hwédng giam so
v@i thang trwdc do anh hwdng
titu cwc cla dich Covid-19
bung phat tré lai.

Tinh chung 8 thang nam 2020,
tdbng mc ban 1& hang hoa va
doanh thu dich vu tiéu dung dat
3,225 trigu ty dbng, gidm
0,02% YoY, néu loai trr yéu tb
gia thi mrc gidm 1én dén 4,5%
(cung ky nam 2019 tang 9,5%).

Xét theo nganh hoat déng,
doanh thu ban Ié hang héa 8
thang dat 2.553,6 nghin ty dong,
chiém 79,2% tbng murc va tang
4% YoY. Trong khi d6, doanh thu
du lich I&r hanh 8 thang wéc tinh
giam manh 54,4% YoY do dich
Covid-19 lam cho cac chinh
sach kich cau du lich noi dia
khéng thé thwc hién, nhiéu
khach du lich hay tour va nhiéu
sy kién 1& hoi van hoa huay bd,
mot sb dia diém tham quan phai
dong ctra tré lai. Doanh thu dich
vu lwu tra, &n ubng 8 thang nam
nay woc tinh dat 322,5 nghin ty
ddng va gidm 16,4% YoY.

nghin ty VND

500
450
400
350
300
250
200
150
100

50

20%
10%
0%

-10%
-20%
-30%
-40%
-50%
-60%
-70%
-80%

ZTVSI

CHUNG KHOAN TAN VIET

Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung
T8/2020 giam 2,7% MoM va tang 1,9% YoY
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Ngudn: GSO, TVSI
Nganh dich vu tiép tuc giam sau
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Lwot khach quéc té chwa cé déu hiu hdi phuc ZTVSI

CHUNG KHOAN TAN VIET

S6 lwot khach quéc té 8 thang dau nam (nghin lwot)

12000
10000 -66,6%
8000
6000
< Khéach quéc té dén Viét Nam trong 4000
T8/2020 wdc tinh dat 16,3 nghin 2000
lwot ngudi, tang 16,9% MoM
nhwng van gidm 98,9% YoY. < Nhan dinh: Truwéc dién bién 0
. s s . 2016 2017 2018 2019 2020
R ~ « . .z phtrc tap tro lai caa dich Covid- )
% Nguyén nhan: Viét Nam tiép tuc » Ky pia Ngudn: GSO, TVSI
o , o , R 19 vo&i sw xuat hién cua cac ca
thwc hién cac bién phap phong, 9 " % n A
£ . . ! mac do ldy nhiem céng dong
chong dich Covid-19, chwa mé , . , , ., . \ " P A ea
R ) £ A A sau 3 théang, tinh trang doéng Khach ttr cac thi triréong truyen thong deu giam manh
ctra du lich qudoc té nén lwong R P . .
. £ . A ctra doi voi khach du lich nwoc nghin lwot
khach den trong thang chu yéu la .. o am i
chuyén gia, lao dong ky thuat ngoar dugce dik bao s6 van keo 4,000
'y g‘. L g 'y N dai. Cac hoat dong du lich noi 3,500
nwd'c ngoai lam viéc tai cac dw an . - > a . . 3.000
dia cdng tré nén kém nhén :
0 Viét Nam 2,500
nhjp do cac bién phap gian 2,000
% Tinh chung 8 thang dau nam céch phong chéng dich va tam 1,500
2020, khach québc té dén Viét Nam li than trong tang Ién cua nguodi 17288
woc tinh dat 3.774,7 nghin lwot dan. 0 I l- l_ H. ©E. I- - l-
ngwoi, giam 66,6% YOY. Trung Han NhatBan Dai Loan Malaysia ThaiLan Nga  Vuong  Phéap

Quéc Quéc quoc Anh

m 872019 m=8T2020 Ngudn: GSO, TVSI




Xuat siéu tang cao ky luc 11,9 ty USD trong 872020 @TVSI
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Toéng kim ngach xuat, nhap khau hang héa 872020 wéc dat

y USD 336,32 ty USD, giam 0,3% YoY
* T(“)[]g kim ngach xuat, nhap < Nhan dinh: Kim ngach xuét khdu 200
khau hang hdéa 8T2020 wéc 180

da tang trwdng duwong tré lai 160
dat 336,32 ty USD, giam

trong béi cénh djch Covid-19 vén 140
0.3% YoY, trong do kim gdy gian doan chudi san xuét va 120
ngach xuat khau dat 174,11 ty cung Umg tai nhiéu nuérc trén thé 100
USD, tang 1,6% YoY, nhap gici 1a mét diém sang trong hoat Zg
khau dat 162,21 ty USD, giam déng thuong mai cia Viét Nam. 20
2,2% YoY. Can can thuong Trong cac mat hang xuét khéu 20
mai hang hoéa 8 thang woc 0

ctia Viét Nam 8 thang déu ndm

, . X , . x i -20 8T2016 8T2017 872018 8T2019 8T2020
tinh tl?p twe co nju’c xuat sieu qua, nhom bién tr, may tinh va mXuit khdu ®Nhap khdu =CancanTM
cao ky luc 11,9 ty USD. linh kién ting truéng é&n twong ‘
26,43%, dat 27,6 ty USD do lénh Nguon: GSO, TVS
. 3 . gién cach x&@ héi va lam viéc, giai Xuat khau Dién ttr, may tinh va linh kién ting cao 26,43%
% Trong 872020, My (46,7 ty tri tai nha khién nhu cdu déi voi  trieu USD ' '

USD), Trung Qubc (27 ty
USD), EU (22,9 ty USD) Ia
cac thi trwong xuét khiu I6n

o R AR gidm manh so véi nhiéu déng tién 20,000
nhat Cuf‘,vft Narg O ‘(32;6; khéc trén thé gidi trong khi VND 15,000
NQUOT fal, Trung Muoc ’ lai dwoc neo ty gia theo USD 5,000 I II
ty USD), Han Quéc (28,7 ty ' ' 0 Hl Em =m=

cling la mét yéu té giip hang xuét

nhém hang nay tang cao tai nhiéu 35,000
o < s 30,000
quéc gia. Ngoai ra viéc dong USD 25,000

Diénthoai Diéntlr, Hangdét Maymoc Giaydép Gbdvasan PTVTva Hang thay

USD), ASEAN (19,4 ty USD) khdu Viét Nam c6 loi thé canh valinhkién maytinhva may  thiétbj phdmgd phuting  san

N s : : A 2 T ) .. linh kién dung cu

k’,‘ cacAth!>tru’(.yAng nhap khau tranh vé gia trong khoang thoi phu?ﬂng

I&n nhat cua Vlet Nam. gian qua. m8T2019 m8T2020 Ngudn: GSO, TVSI
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Dong von FDI chirng lai trong T8/2020 @T\/Sl
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Dau tw FDI 8 thang dau nam

triéu USD
< Tbéng vdn FDI dang ky, tdng thém va gép vén mua cb phan 8T2020 dat 19,5 30,000
ty USD, giam 13,7% YoY. Nhw vay trong thang 8, tdng vén FDI dang ky chi 25 000

dat 700 triéu USD, giam manh so vé&i 3,1 ty USD cla thang 7. 70,000

& Vén FDI 872020 thwc hién dat 11,4 ty USD (-5,1% YoY), tdng thém 1,3 ty

; 15,000
USD so vé&i cudi thang 7.
10,000
% Singapore la dbi tac dau tw I&n nhat vao Viét Nam trong 872020, theo sau 1a 5,000
Han Quéc, Trung Quéc, Hong Kong, Pai Loan.

2016 2017 2018 2019 2020

o

< Nhan dinh: Viét Nam da xuét hién tré lai cac ca lay nhiém trong céng déng,
nhiéu dia phwong phai 4p dung céc bién phép gidn céch va han ché di lai, Nguén: GSO, TVSI
Chinh Phd ciing chwa cép phép cho cac chu,yén bay thuong mai quéc té ché Céng nghiép ché bién, ché tao din diu trong cac

khach hoat dong. Bén canh do, tai nhiéu quoc gia chau A dang la doi tac dau linh vwc thu huat FDI

tw I6n va Viét Nam da xuét hién lan song dich thtr 2. Chinh nhiing yéu té trén
khién hoat déng xuc tién dau tw khé cé thé thuc hién duoc dén téi vén dau tw
nwéc ngoai c6 dau hiéu chiing lai trong thang 8/2020 va nhiéu kha ndng sé
tang cham lai trong mét vai thang toi.

mTéng vén FDI  mFDI thyc hién

7.40%

m Cong nghiép ché
bién, ché tao

® San xuét, phan
phoi dién, khi,
nwéc, dieu hoa
Hoat dong kinh
doanh BBS

Khéac

Ngudn: GSO, TVSI
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Pau tw céng tdng manh nhat giai doan 2016-2020, dac biét l1a Bé GTVT

X/
o

Giadi ngan dau tw cong trong 8T2020 hoan thanh 50,7% ké hoach
nam, dat 250.518 ty VND, tang 30,4% so v&i 8T2019, day la mirc
tang cao nhét trong giai doan 2016-2020.

Téng s6 von gidi ngan trong nam 2020 wéc tinh khoang gan 700
nghin ty ddng, bao gbm giai ngan hét s vén con lai trong nam 2019
va ké hoach.

Trong 8 thang dau ndm, Bo Giao théng van tai 1a don vi cé mic giai
ngan vén dau tw NSNN cao nhét trong sb cac bd nganh véi 10.741
ty dong, bang 53,5% ké hoach nam va tdng 90,8% so v&i cung ky.
Dw kién cubi thang 9/2020, B nay sé tiép tuc trién khai 3 dw an
khac chuyén déi tir hinh thirc dbi tac cong tw PPP sang dau tw cong
thudc thanh phan cao tbc Bac Nam

Nhan dinh: Vai tro ctia déu tw céng sé rat quan trong trong ndm
nay, gilp bu dap sw sut gidm cta vén dau tw tw nhan va vén FDI
trong béi cdnh nén kinh té dang phai déi méat véi nhiéu khé khdn do
dich bénh. Tuy lwong vén gidi ngdn 8T2020 tdng manh so Véi cung
ky céc ndm trudc nhung ty 16 hoan thanh trén ké hoach lai c6 xu
hwéng gidm chimg té dé hoan thanh ké hoach ndm dé ra sé la mét
théch thirc. Cac van dé vé thu tuc hanh chinh trong gidi ngan vén
dau tw céng can duoc cai cach va ddy nhanh hon nira dé hoan
thanh muc tiéu da dé ra.
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Vén thwe hién tir NSNN T8/2020 dat 47.355 ty VND
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Ngudn: GSO, TVSI

Giai ngan dau tw céng trong 8T2020 dat 250.518 ty VND, hoan
thanh 50,7% ké hoach nam
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Thanh khoan hé thong dw thtra, 1di suat LNH van & murc thap

R/
A X4

Trén thj trwdng lién ngan hang,
i suét van gitr & marc thap. Lai
suat qua dém, ky han 1 tuan va
1 thang vao ngay 31/8 lan lwot
la 0,16%/nam; 0,29%/nam va
2,32%/nam.

Ngan hang Nha nwéc Viét Nam
tiép tuc khéng chao thau thém
tin phiéu NHNN trong khi do
kénh cam cbd ciing khéng cé
khdi lwong trang thau khién
thanh khodn hé théng tiép tuc
dw thira, cac ngan hang co co
hoi day manh giai ngan tin dung
cho doanh nghiép.

V& kénh Trai phiéu Chinh phi,
ty lé trang thau trong cac tuan
gan day tiép tuc duy tri & miec
cao, dac biét tai cac ky han dai,
trén 10 nam do thanh khoan hé
thédng ngan hang déi dao trong
khi d4u ra cda tin dung van tang
trwdng kha thdp. Duw bao trong
thoi gian t&i I suat trang thau
nhiéu kha nang sé 6n dinh hoac
giam nhe.

Nhén dinh: Bé tao mat bang én
dinh cho thanh khoan, qua dé
tao diéu kién dé cac NHTM cat
gidm Iai suét cho vay, NHNN c¢6
thé sé tiép tuc khong thuc hién
can thiép vao thi truong mdo
trong ngén han.

%/nam
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L&i suat VND qua dém trén thi tredng LNH giam manh vé
con 0,16%/nam vao cuoi T8/2020
6
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. R ] N . . o . Nguon: SBV, TVSI
Tang trwéng tin dung van con thap so vé&i cung ky nam
ngoai
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Ngudn: SBV, TVSI



Ty gia VND/USD 6n dinh mac du USD giam gia manh so v&i cac dong tién khac @TVSI
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USD Index tiép tuc giam sau trong T8/2020
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Nguén: Investing.com, TVSI
Thay déi gia ctia dong néi té so véi USD trong T8/2020
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Ngudn: Bloomberg, TVSI
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Ty gid VND/USD c6 xu hwéng di ngang trong subt T8/2020 (khéng thay dbi
so v&i cudi T7/2020) cha yéu do chinh sach diéu tiét 14i suat cia NHNN Viét
Nam khi da lién tuc mua vao USD trong bdi canh ddng USD tiép tuc gidm
manh. Chi s6 USD Index tiép tuc gidm 1,49% trong thang vira qua, sau khi
da mét 4% gia tri trong thang 7. Nguyé&n nhan cla sy mat gia USD dén tw
viéc FED thay ddi cach tiép can véi chinh sach tién té khi hwéng dén lam
phat muc tiéu trung binh, trc cho phép lam phét c6 thdi diém duoc vuwot
qua mirc muc tiéu ban dau la 2%, cung véi do la bé tac trong viéc dwa ra
g6i hé tro tai khéa mai ctia Qubc hodi My.

Nhén dinh: Sw 6n dinh cia VND/USD tao diéu kién thudn loi cho cac nha
xuét/nhap khéu Viét Nam trong viéc thuc hién cac hop déng ngoai thuong
von giao dich phan Ién bdng USD. Tuy nhién, ngay 25/8/2020, B Tai chinh
My da danh gié Viét Nam chi dong dinh gid VND thap hon 4,7% so v&i gié
tri thure trong ndm 2019, trong dé c6 sw can thiép cta Chinh phd. Ciang van
theo B6 Tai chinh My, Viét Nam da mua 22 ty USD gém cé phan mua béi
NHNN. Theo dé, Viét Nam da vi pham bé chi s6 gém 3 tiéu chi cua Bé nay
dé két ludn mot quéc gia cé thao tung tién té: (1) Thdng dw thuong mai véi
My hon 20 ty USD (Viét Nam: 46,4 ty USD); (2) Thang dw tai khoan vang lai
hon 2% GDP (Viét Nam: 5,8%); (3) Can thiép 1 phia (mua hoac ban rong)
va kéo dai trén thj trwrong ngoai té trong it nhét 6 thang trén giai doan 12
thang, véi téng lwong mua rong it nhat 2% GDP (Viét Nam: 7%). Viéc bi
“gdn méc thao tung tién té” c6 thé dan dén nhiéu bét loi vé kinh té nhuw céc
hinh phét thuong mai, bét Ioi trong dam phén,.. Do dé, trong céc thang tdi,
nhiéu khd ndng NHNN sé han ché viéc mua vao USD, ty gia VND/USD cé
thé sé gidm trong trang thai xuét siéu dwoc duy tri & mirc cao.
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