o 2TVSI .

CHUNG KHOAN TAN VIET

S o
- ¥

DN eeeee:

A\

\\\

==

\

a L
BAO CAO VI MO 7T2021

:

'Y
wd 1
31
: m% ,

/08/2021




Tong quan Kinh té Vi mé Viét Nam 772021
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712020 | 772021

CPI (%g YoY) 41%
Doanh thu ban 1& (%g YoY) -0.2%
IIP (%g YoY) 2.6%
KN xuét kh&u (i USD) 145.8
KN nhap khau (& USD) 139.3
Dau tw cong (ti VND) 203,043
Giai ngan FDI (tf USD) 10.1
Loi suat TPCP 5 nam (%) 1.83%
DN dang ky moi TBC

Dy phong canam | (R)2020 | (E)2021

GDP (ti USD) 272
GDP (%g YoY) 2.9%
CPI (%g YoY) 3.2%
KN xuét khau (%g YoY) 6.8%
KN nhap khau (%g YoY) 3.5%
Can can XNK (ty USD) 19.1
Tang trwdng tin dung (%) 12.1%
Giai ngan FDI (ti USD) 20.0
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Hoat dong san xuat céong nghiép suy giam, da tang thap hon ki vong: Luj ké 772021, chi sb San
xuét Céng nghiép tang trudng 7.94% so v&i cung ky 2020, véi hai linh vuc dan dau, tang trwdng manh
nhat bao gdm (1) San xuat sat thép (34.7%) va (2) San xuét xe cé dong co (30.6%). Tinh riéng T7.2021,
chi sé IIP tdng 2.24% YoY trong bbi canh bién ching Delta bung phat khién 19 tinh thanh khu vwc mién
Nam phai ap dung chi thj 16, gian cach xa hdi va tam ngwng cac hoat dong cong nghiép. PMI T7.2021
ghi nhan & mac 45.1 diém tiép tuc chi rd sy quan ngai vé méi trwérng san xuét tri tré, chwa cé dau hiéu
phuc héi cong thém viéc chi phi dau vao tiép tuc tang cao. Chung t6i dw phdng trong kich ban co s& cac
hoat dong san xuét cdng nghiép sé quay tré lai binh thwdng vao cudi Q3.2021 trwdc nhirng dién bién
kho lwéng ctia dich bénh, do d6 tang trwdng linh viec sén xuét cong nghiép sé bi anh huwéng ndng né,
dan dén da tang trwéng thap hon ki vong ctia GDP Q3.2021.

Tong mirc ban 1é hang héa, dich vu 7T2021 dat 2,791 nghin ti, ting 0.69% so v&i cung ky: Trong
do, Ban 1& hang hoa la linh ve duy nhét ¢ stre ting trudng 3.2% YoY, Dich vu lwu trd, an udng; Dich
vu Itr hanh va cac Dich vu khac déu bi &nh hudng ndng né tir 2 dot bung phat dich Covid tlr dau nam
t&i nay, 1an lwot suy gidm 11.8%; 58.8% va 4.2%. Dang chu y, Doanh thu ban 1é da va dang suy giam tir
dau nam 2021, chung t6i dy phéng xu hwéng nay sé tiép tuc dién ra trong Q3.2021 khi ma hoat déng
kinh doanh tri tré va cac hoat ddng thwong mai bj gi¢i han trong bdi canh gian cach xa hoi. Tang truwdng
Doanh thu ban 1& 7T2021 sau khi loai trtr lam phat ciing d& quay vé mirc tdng trudng am 0.95%.

Vén dau tw céng 772021 dat 210.8 nghin ti, ting 5.6% va dat 44% ké hoach ndm: Theo k& hoach
dwoc trinh bay béi B6 KH&DT thi muc tiéu dat ra trong Q3.2021 hoan thanh 60% KH gidi ngan von dau
tw cong ndm 2021, huwéng téi hoan thanh 95-100% KH ndm vao cubi ndm. Trong bbi cadnh anh hudng
dich Covid-19 tac déng da nganh (san xuét, ban 18, dich vu), ching t6i danh gia vén dau tw cong sé la
tru chinh dé thuc day tang trwdng kinh té& nva cudi 2021, va muc tiéu 95-100% vao cudi nam la hoan
toan kha thi. Tl d6, cac linh vwc Xay dwng, Sat thép sé& dwoc hwdng lai tryc tiép trong giai doan cudi

nam 2021.
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Vén ding ky diu tw FDI luj ké 772021 dat 16.72 ti USD, giam 11.1% so v&i ciing ky khi dich bénh
bung phat trén toan cau. Tuy nhién, tbc d6 giai ngan vén FDI tiép tuc dwoc cai thién vaéi gia tri gidi
ngan luy ké dat 10.5 ti USD, tang 4% so vé&i cung ky nam trwdc (772020 gidm 4.4% YoY). Linh vuc
Cong nghiép ché tao la linh vwe thu hat dwoc nhiéu diu tw nhét tv vén FDI véi von dang ky luy ké
7T2021 dat 7.9 ti USD, suy gidm 11.8% so v&i cung ky nam trwdc. Trong khi d6, (1) Cap nwéc va xi li
chét thai va (2) Van tai Kho bai 1a hai linh vuc cé mirc tang trwdng dét bién tir vén FDI so véi cung ky,
lan lwot dat 713.6% va 159%. Tuwong tw nhw birc tranh dau tw cdng, chung t6i nhan dinh viéc gidi ngan
vbn FDI sé& c6 vai trd quan trong trong viéc kich thich kinh té phat trién trong nira cubi 2021, gia tri va
tbc d6 giai ngan vén FDI sé tiép tuc dwoc cai thién trong Q3 va Q4.2021. Bat dong san - Khu cong
nghiép va Cang bién sé la 2 nhém nganh dwoc hudng lgi trwc tiép trong 6 thang cudi nam.

Can can thwong mai 7T2021 nhap siéu 2.7 ti USD, trong khi d6 772020 xuéat siéu hon 6.4 ti USD.
Xu hwéng nhap siéu da dién ra tv dau nam 2021 khi ma cac hoat dong nhap khau nhodn nhip hon rét
nhiéu so v&i kim ngach xuét khiu (tdng trudng Iuy ké 1an lwot dat 35.3% va 25.5%). Dién thoai va linh
kién dién t& tiép tuc 1a mat hang c6 gia tri xut khau cao nhat (dat 29.4 ti USD) trong 7 thang dau nam,
tang 11.9% so vé&i cung ky. Tuy nhién sat thép la mat hang cé mdc tdng trwdng manh nhét véi da tang
118% so v&i cung ky, dat gia tri xuat khau 1a 5.5 ti USD (nh& hwéng lai tir chénh 1&ch gia thép va ton so
véi thi trwdng Bac My va Bac Au). Chung t6i ky vong hoat ddng xuat/nhap khau sé tiép tuc manh trong
ntra cudi ctia 2021 khi ma kim ngach xuét khau t&i cac thj trwdng I&n nhw My; Trung Quédc; EU tiép tuc
tang manh (1an lwot dat 19.4%; 17.6%; 16.6%), gép phan thuc day tang trudng kinh té.
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Lam phat 772021 ting 6n dinh & mirc 1.64%, 10/11 nhém hang déu suy giam so v&i cung ky nam
trwére. DAy cling la la mirc tang thap nhét trong 4 ndm gan day. Chung t6i van gitr quan diém rang lam
phat sé duwoc kiém soat tét theo ké hoach ban dau va sé dat xung quanh mbc 2% vao cudi nam 2021
nhd (1) chién lwoc binh én gia tét ctia Chinh phi va NHNN, (2) cung véi d6 1a dy trir ngoai hdi dbi dao
gitp thi trwdng trong nwéc khdng chiu ap lwc qua 1én tr thwong mai qubc té.

Lai suat lién ngan hang tiép tuc dwoc gitr & mirc thap nhwng ciing da tang dan tir dau nam (ttr
0.3 1én 1.3%). Tuy nhién, 1ai suat huy dong van dwoc gil® nguyén trong cung khodng thdi gian do.
Chung t6i nhan dinh rang mai trwdng 13i suat va tién mat dw thira da khéng con nhw thdi diém nay ndm
trwdc, va viéc 1ai suat tang dan ciing 14 xu hwéng twong quan véi lam phat. V&i muc tiéu lam phat dat
2% vao cubi nam 2021, chung t6i ky vong lai suét lién ngan hang ciing sé tang lén vung 1.5-1.7%, dau
vay da tang nay sé& khong cé ap lwc tang I&n 1én I suat huy ddng mac cho vai ngan hang vira dwoc
NHNN phé duyét cho mirc tang trwdng tin dung méi (KQKD Q2.2021 clia cac ngan hang cling da thé
hién xu hwdng bét phu thudc vao NIM khi ma hau hét cac ngan hang da hoan thanh Basel-l).



IP T7.2021 ting 2.24% YoY, PMI dat 45.1 khi san xuét tri tré va chi phi diu vao ting cao @TVSI
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San xuat Céng nghiép luy ké ting 7.94% nhwng chwa dat ky vong Hau hét cac nganh Cong nghiép déu suy gidm do dich Covid
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Doanh thu Ban Ié suy giam tir dau nam, luy ké 772021 dat 2,791 nghin ti, ting 0.69%
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Doanh thu ban 1é ¢6 xu hwéng suy giam tir dau 2021
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Vén dau tw céng dat 210.8 nghin ti, hoan thanh 44% ké hoach nim ZTVSI
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Vén dau tw cong T7.2021 dat 38.3 nghin ti Vén dau tw cong 772021 dat 210.8 nghin ti
/6N dAU t cONg =L 0y ké Tang trwéng Iy ké mV6n dau tw cong ¢ KHnam
250,000 30% 250,000 50%
45%
0,
200,000 25% 200,000 40%
20% 35%
150,000 150,000 30%
15% 25%
100,000 100,000 20%
10% 15%
50,000 5% 50,000 . I 10%
5%
Jan-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Jan-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21
Luy ké 7T2021 hoan thanh 44% ké hoach nam DPau tw céng vao co sé& ha tang dat 17.4 nghin ti
mV6n dau tw cong ¢ KHnam mJul-20 = Jul-21
250,000 46% 20,000
18,000
45% '
200,000 16,000
, 45% 14,000
12,000
150,000 44% 10,000
% 000
100,000 43% 4,000
2,000
0 ’
50000 43% 0 im T —
42% Giao NN va Yté Giaoduc Tai Xay
thong  PTNT vadao nguyén dung
0 42% van tai tao va Moi

trwong




Vén FDI giai ngan 772021 dat 10.5 ti USD, ting 4% so véi cling ky @TVSI
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Vén dau tw dang ky FDI dat 7T2021 dat 16.7 ti USD Giai ngan vén dau tw FDI ting 4% so véi cung ky
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Can can thwong mai nhap siéu 2.7 ti USD, xuat khau sat thép luy ké tang 118%
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Lam phat 772021 tang 1.64%, 10/11 linh vwc suy giam so vé&i cung ky
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Lam phat Giao théng ting manh nhwng c6 xu hwéng giam nhe 3 thang gan day @TVS'
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Lai suat LNH tiang nhe, luy ké 6T2021 tin dung va cung tién ting 5.1% va 4%
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